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ING. IVAN RAIDA , ZNALECKY POSUDEK €.03/12 DRAZBA POHLEDAVKA ZA FRYBA

UPOZORNENT

POSUDEK JE SESTAVEN Z DAT, KTERA BYLA OBJEDNATELEM POSKYTNUTA ZNALCI K DISPOZICI V DOBE
JEHO ZPRACOVANI A Z OCEKAVANEHO VYVOJE ZNAMEHO K ROZHODNEMU DATU. ZA PRIPADNE ZMENY
SITUACE PO TOMTO DATU NENESE ZNALEC ZADNOU ODPOVEDNOST. INFORMACE KE ZPRACOVANi
POSUDKU BYLY POSKYTNUTY OBJEDNATELEM, JENZ NESE ZA JEJICH PRAVDIVOST A UPLNOST PLNOU
ODPOVEDNOST. VYSLEDKY A INFORMACE OBSAZENE V TOMTO POSUDKU NELZE INTERPRETOVAT JAKO
PROHLASENI NEBO ZAVAZNY SLIB ZNALCE OHLEDNE SOUCASNE A BUDOUCI SITUACE POSUZOVANEHO
SUBJEKTU, KTERA SE BUDE VYVIJET V ZAVISLOSTI NA UDALOSTECH EKONOMICKEHO A PRAVNiHO
CHARAKTERU LEZICICH MIMO VLIV ZNALCE. PRIPADNI ZAJEMCI O KOUPI POSUZOVANEHO MAJETKU,
PODIiLU €I AKCII POSUZOVANEHO SUBJEKTU, BY PROTO MELI PROVEST VLASTNI ANALYZY A SETRENI A
SVA PRIPADNA INVESTICNI ROZHODNUTI ZALOZIT POUZE NA JEJICH VYSLEDKU.
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ING. IVAN RAIDA , ZNALECKY POSUDEK €.03/12 DRAZBA POHLEDAVKA ZA FRYBA

UvobD
Ocenéni zadal

Ing. Petr Hain, insolvencni spravce
Papirny Vltavsky mlyn, a.s., IC: 45022518

Ukolem znalce je stanovit obvyklou cenu pohledavky k 31. bfeznu 2012 pro Ucely vefejné
drazby pohledavky, definované predanymi podklady objednatele.

Jedna se o soubor pohledavek

véritele

Ing. Petr Hain, insolvencni spravce
Papirny Vitavsky mlyn, a.s., IC: 45022518

\ile]
dluzniku

Libor Fryba, Zamecké schody 7, 38101 Cesky Krumlov, IC: 11311177

pro ucel vefejné drazby.

V nominale pohledavka cini bez prislusenstvi (dle zjisténi ddle) 729.714,48 K¢ ke dni
31.3.2012.

Ocenéni bude provedeno v intencich zakona o ocerovani majetku a jeho provadécich predpisi ve
znéni aktualnim k rozhodnému datu, resp. k datu povedeného ocenéni pro Ucel vefejné drazby
této pohledavky.

Rozhodnym datem bylo stanoveno datum 31. 3. 2012

V souvislosti se zadanym Ukolem byl kontaktem se znalcem povéfen pan ing. Petr Hain.
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ING. IVAN RAIDA , ZNALECKY POSUDEK €.03/12 DRAZBA POHLEDAVKA ZA FRYBA

1. ZDROJE INFORMACI

Dokument je zaloZzen na uUdajich a materidlech poskytnutych osobou povérenou kontaktem se
znalcem.

Udaje poskytnuté povérenou osobou nebyly znalcem dale verifikovany. V kompetenci a
odpovédnosti povérené osoby jsou nasledujici predané podkladové materidly, na nichz je
stanoveni obvyklé ceny pohledavky zaloZzeno, kromé téchto Udajd zjisténych z verfejnych zdrojl:

« Uplny a platny vypis z evidence Zivnostenského rejstiiku o subjektu véfitele a dluznika
na serveru WWWw.rzp.cz resp. www.justice.cz .

Uvedené podklady jsou v pfilohach €. 1 a 2. str. 22 a 24.
PREDANE PODKLADOVE MATERIALY OBJEDNAVATELEM:

« Usneseni Krajského soudu v Ceskych Budé&jovicich KCB 26 INS 3079/2010-A-4 ze dne
25.3.2010.

Uvedeny podklad je nedilnou soucasti tohoto posudku a je pfilohou €. 3, str. 28 a dale.
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ING. IVAN RAIDA , ZNALECKY POSUDEK €.03/12 DRAZBA POHLEDAVKA ZA FRYBA

2. PREDMET OCENENI

STAV K ROZHODNEMU DATU
Znalec ma za prokazano, Ze tato ocefiovana pohledavka existuje a je tedy schopna byt
ocenéna a predmétem vefejné drazby. Pohledavka mlze byt ve smyslu par. 13 Zakona o
verejnych drazbach €. 26/2000 Sb. ocenéna odhadem obvyklé ceny.
POPIS VECI K OCENENi
Ocenén bude soubor pohledavek:
véritele
Ing. Petr Hain, insolvencni spravce
Papirny Vitavsky mlyn, a.s., IC: 45022518
Ylel
diuzniku

Libor Fryba, Zamecké schody 7, 38101 Cesky Krumlov,
IC: 11311177 (Gpadce dle prilozeného usneseni soudu)

podle:

« Usneseni Krajského soudu v Ceskych Budé&jovicich KCB 26 INS 3079/2010-A-4 ze dne
25.3.2010.
(usneseni k insolvenci dluznika)

Pro Ucely ocenéni je jako vychozi hodnota povaZovana hodnota zjisténa odvozenim ze
soudem schvaleného rozvrhového usneseni vcetné provedeni vypoctu prislusenstvi k datu
ocenéni od data rozvrhového usneseni bez pravniho zajisténi.

Nasleduje vypocet nominale pohledavky k datu ocenéni, odhad vymozeni a rizika.
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ING. IVAN RAIDA , ZNALECKY POSUDEK €. 02/12 DRAZBA POHLEDAVKA ZA KOVAR

Zjisténi nominale, mozZnosti vymoZeni a rizika

Vypocet nominale pohledavky dle disponibilnich podkladd:

Prilohou k Usneseni je zjiSténa pohledavka ve vysi 729.714,48 KE. Jiné dalsi naroky nejsou zdokumentovany. Pohledavka je soucasti
uplatnénych narok{ vidi Gpadci. Probiha insolvencni fizeni.

Nebyly zjistény Zadné dalsi kroky k zajisténi a vymozeni pohledavky.

Teoreticka moznost vymozeni a odhad rizika

Teoretickda moZnost vymozeni, pokud je dluznik nemajetny (odhad): Rocné K¢ let Ké
Teoretickd moznost vymozeni exekuci pokud bude dluznik dosahovat primérné mzdy 50000 8 400 000
Teoretickd mozZnost vymoZeni exekuci pokud bude dluznik pobirat priimérny starobni dfichod 25000 10 250 000
Celkem v nomindle za 18 let 18 650 000
Diskont inflace a riziko odhadem 75% | -487 500
Teoretickd moznost Uhrady shora za 18 let pro vSechny véfitele v dnesnich cenach odhadem | 162 500
Redlné odhadnuté zajisténi k datu ocenéni podle podkladl: (dluznik po Upadku)

redukce na 0 | 0
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ING. IVAN RAIDA , ZNALECKY POSUDEK €. 02/12 DRAZBA POHLEDAVKA ZA KOVAR

Rekapitulace:
Céstka pro ocenéni tedy ¢ini v nominale dle zjisténi 729.714,48 K&.

K ocenéni je prevzato

729.714,48 K¢

(slovy
=Sedmsetdvacetdevéttisicsedmsetctrnact
korun ceskych=48 hal.).

Ocenéni bude provedeno pro Ucel verejné drazby ve smyslu par. 13 Zakona o verejnych
drazbach ¢.26/2000 Sb. a ve smyslu Zakona o ocenovani majetku v platném znéni.

POPIS PRAVNIHO STAVU VECI je predmétem pfilohy ¢. 3, str.28.

Usneseni Krajského soudu v Ceskych Bud&jovicich KCB 26 INS 3079/2010-A-4 ze dne
25.3.2010.
(usneseni k insolvenci diuznika)
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ING. IVAN RAIDA , ZNALECKY POSUDEK €. 02/12 DRAZBA POHLEDAVKA ZA KOVAR

3. OCENOVACI METODY

Metodika ocenovani se predevsim fidi ,,,,Zakonem o ocefovani majetku™ a predpisy souvisejicimi,
tedy zakonem €.151/1997 Sb., v jeho aktudlnim znéni a jeho provadéci vyhlaskou vydanou MF
CR, ve stavu novel pfislusnych k rozhodnému obdobi posuzovanych skutecnosti, coz e posledni znama
platna regulace pro oceriovani podle ¢eskych zakonnych a podzakonnych ramcl. Znalec vykonava svou
¢innost v rdmci zakona 36/1967 Sb. o znalcich a tlumocnicich v rozsahu opravnéni dle jmenovani
predsedou Krajského soudu.

Znalec se daéle ve své cCinnosti Fidi standardy TEGEVOFA (The European Group of Valuers of Fixed
Assets) a IVSCV (International Valuation Standards Committee), kde jedna z hlavnich zasad pfistupu
k ocernovani majetku je vyjadrena (pro stanoveni trzni hodnoty) jako:

«Castka, za kterou by se k datu ocenéni ocefiovany majetek sménoval mezi koupéchtivym kupujicim a
prodejechtivym prodavajicim pfi transakci samostatnych a nezavislych partnerd po naleZitém
marketingu, pficemz kazda strana by jednala se znalosti, rozumné a bez natlaku".

Tento pojem plné odpovida ¢eskym zakonnym pojmtm ,obvykla cena", ,obecna cena“ a ,pfiméfena
cena“, jak jsou v Ceské legislativé pouzivany. Znalec pak pro metodiku ocefiovani v ramci svého
opravnéni ma tyto zakonné a odborné metodologické zdroje:

Protoze zakon a provadéci vyhlaska nedefinuji, jako v pfipadé znalcd nemovitostnich, podrobné
pouzitou metodu a ponechavaji vybér a zdlvodnéni metody kromé vyjmenovanych pripadd do znacné
miry na znalci, je tfeba v rdmci ocerovani respektovat viili zakonodarce tak, aby ve vyjmenovanych
pfipadech byla pouZita ta metoda, jez je definovana ust. § 2 zakona o ocenovani. Toto ustanoveni
prohlubuje definici obvyklé ceny v porovnani s mezinarodnim standardem (odst. 1) a v odst. 3 uvadi
dalsi zakonem definované zplsoby ocerovani:

- nakladovy,

- vynosovy,

- porovnavaci,

- podle jmenovité hodnoty,

- podle ucetni hodnoty,

- podle kursové hodnoty,

- sjednanou cenou.

Pro ocenovani majetkovych prav dle ust. § 17 je predepsana metoda vynosova s tim, Ze provadéci
vyhlaska v ust. § 34 definuje nejen vzorec, ale i délku posuzovaného obdobi a, podle pfilohy 34
vyhlasky, miru kapitalizace vyjadienou v procentech.

Pro ocenovani cennych papird podle ust. § 19 se predepisuje ocenéni kurzem u vefejné
obchodovanych papird a u neobchodovanych podle predpisu - v ust. § 20 popsanymi metodami.

Ostatni majetek a jeho ocenéni definuje ust. § 21, 22 a 23.

Podnik se pak dle ust. § 24, odst. 1, oceni sou¢tem cen jednotlivych druh@i majetku zjisténych
podle zakona o ocenovani, snizeny o ceny zavazk{. Ocenovani podniku rozdilem majetku a zavazkl je
dale podporovano ust. § 6 Obchodniho zakoniku (dale jen ,ObchZ"), jenz definuje tzv. Cisté obchodni
jméni podniku. Tento zplisob se zejména pouZije pro ucely pfedepsané v ust. § 69 a 69a Obchz, kde je
nutno zjistit Cisté obchodni jméni spole¢nosti. Tuto metody pak znalec uvadi déle i jako vécnou
metodu. Dale zakon o ocerovani (pro ostatni pfipady) stanovi metodu vynosovou (§ 24, odst. 2),
aniz ji provadéci vyhlaska prozatim pro tento Ucel jakkoliv definuje. Vyjimkou je ust. § 24, odst. 3,
které hovofi o souctu diskontovanych budoucich ro¢nich vynos@ podniku, s definici goodwillu v ust.
odst. 4, jako rozdilu mezi cenou zjiSténou a sjednanou.

Znalec vychazi pro metodické ramce z definic, jak budou popsany dale, jez jsou zejména obsahem
odbornych publikaci v anglosaské oblasti:
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ING. IVAN RAIDA , ZNALECKY POSUDEK €. 02/12 DRAZBA POHLEDAVKA ZA KOVAR

1. Tom Copeland, Tim Koller, Jack Murrin: Valuation: Measuring and Managing the Value of
Companies, Second Edition, (Ocerovani, méfeni a fizeni hodnoty spolecnosti, druhé vydani),
McKinsey&Co.,Inc., John Wiley & Sons, Inc., New York, N.Y., 1994, ISBN 0-471-00993-8,

2. Thomas L.West, Jeffrey D.Jones: Handbook of Business Valuation, Second Edition, (Pfirucka
ocenovani podnikatelskych subjektd, druhé vydani), John Wiley & Sons, Inc., New York, N.Y., 1999,
ISBN 0-471-29787-9,

3. Aswath Damodaran: Investment Valuation (Tools and techniques for determining the
value of any asset) [Ocenovani investic (nastroje a techniky pro urceni hodnoty jakéhokoliv
aktiva)], John Wiley & Sons, Inc., New York, N.Y., 1996, ISBN 0-471-11213-5,

z némeckeé oblasti pak:
4. Dotaznik pro hodnoceni podniku, AKU IDW Disseldorf, 1993

a Ceské publikace:
5. Jan Micoch: Ocenovani podniku, Linde Praha a.s., Praha 1, 1998, ISBN 80-7201-145-6,

6. Smrcka/Rejfek: Zakon o ocenovani majetku a predpisy souvisejici — s poznamkami,
C.H.Beck, Praha, 1998, ISBN 80-7179-200-4,

7. Bohuslav Fires, Vladimir Zelenka: Ocenovani aktiv a dluh@i v Géetnictvi, 2. rozsitené vydani,
Management Press, Praha, 1997, ISBN 80-85943-24-7,

8. Ing. Helena Vorbova: Vykaz cash flow a financni analyza, Linde, nakladatelstvi s.r.o., 1994,
ISBN 80-902105-3-8,

9. Rudolf Doucha: Financ¢ni analyza podniku, Vox Consult, Praha, 1996, ISBN 80-902111-2-7,
10. Milo$ Mafik: Ocenovani podnikii, Ekopress Praha, 1996, ISBN 901991-1-9,

Zjisténi obvyklé ceny pohledavek Ize provést nékolika vzajemné odliSnymi metodami. Pfi
Ucetnim precenovani hodnoty pohledavek a pfi ocenovani pohledavek jako skupiny majetku za
Gcelem stanoveni celkové hodnoty napf. cistého obchodniho jméni substancni metodou se
béZné pouZiva valuace podle jejich délky trvani (polhltnosti). V pfipadech, kdy je za né&jakym
UcCelem nezbytné ocenovat jednotlivé pohledavky individualng, napf. pro Gcely jejich koupé
nebo prodeje, pripravované aukce v pripadech konkursi ¢i pro kapitalizaci pohledavky s cilem
jejiho uzZiti jako nepenéZitého vkladu do zakladniho jméni, se obvykle uplatiiuje néktery
z dalsich pfistupll nebo jejich kombinace. Vsechny zminéné metody jsou podrobnéji popsany
nize.
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ING. IVAN RAIDA , ZNALECKY POSUDEK €. 02/12 DRAZBA POHLEDAVKA ZA KOVAR

METODA VYCHAZEJici Z DODRZENI LHOT SPLATNOSTI

Pfi pouziti této metody jsou pohledavky rozdéleny do Sesti skupin podle délky trvani
pohledavky:

« skupiny pohledavek ve Ih{té splatnosti

« skupiny pohledavek do 30 dn@ po Ih{ité splatnosti

« skupiny pohledavek do 90 dnt po Ih{ité splatnosti

« skupiny pohledavek do 180 dnd po Ihdté splatnosti
« skupiny pohledavek do 360 dnd po Ihdté splatnosti
« skupiny pohledavek nad 360 dn{ po Ihiité splatnosti

ve vztahu ke dni hodnoceni. Navic je tfeba vytvorit jeSté sedmou skupinu, ktera bude
obsahovat dobropisy. K tomu, abychom ziskali tzv. Cistou hodnotu pohledavek je treba
hodnotu dobropis(, které budou figurovat ve znalecké hodnoté obvykle se rovnaijici jejich
Ucetni hodnoté, odecist od souctu znaleckych hodnot shora uvedenych Sesti skupin
pohledavek. PFitom je tfeba dbat na to, aby dobropisy nebyly v rdmci vypoctu odecteny
vicekrat; nezfidka se totiz stava, Ze posuzované subjekty vedou dobropisy napf.
z obchodniho styku nikoliv jako zapornou poloZzku na uc¢té 311, nybrZz na ucté 321 i
nékterém z Gc¢td opravnych polozZek.

Klicovym problémem pfi pouziti tohoto postupu zpracovani je stanoveni tzv. ,koeficientu
splatnosti® pro jednotlivé skupiny, jenz vyjadfuje pravdépodobnost dodrzeni lhiity uvedené
v danovém dokladu (fakture). Jeho urceni je v kompetenci znalce. Znalci bézné pouzivaiji
nasleduijici koeficienty, které jednak uvadi odborna literatura, jednak jsou pouzivany pro
tyto Gcely napf. v SRN:

» skupina pohledavek ve Ihité splatnosti - koeficient 0.97-0.98

» skupina pohledavek do 30 dnd po Ih{ité splatnosti - koeficient 0.9

« skupina pohledavek do 90 dnl po Ih{ité splatnosti - koeficient 0.7

» skupina pohledavek do 180 dnd po Ihté splatnosti - koeficient 0.5

« skupina pohledavek do 360 dnd po Ih(té splatnosti - koeficient 0.2

« skupina pohledavek nad 360 dn{ po Ihité splatnosti - koeficient 0.0

» skupina dobropisl - koeficient 1.00,

pokud neni o pohledavce napf. soudem rozhodnuto jinak (zak. ¢. 151/1997 Sb. o
ocenovani majetku).

Po stanoveni koeficientu splatnosti je jim vynasoben total prislusné skupiny a soucet
soucin vSech Sesti skupin tvorfi celkovou znaleckou hodnotu. Jejim sniZzenim o hodnotu
dobropist dosp&jeme k hodnoté Cistych pohledavek.

Problematicnost této metody vSak spociva ve skutecnosti, ze neodrdzi dynamiku vyvoje,
ktera je navic obvykle v dobé zpracovani hodnoceni zndma. To ovSem neni nezbytné
v pfipadech, kdy se stanovuije jejich ¢asova cena (tedy cena k néjakému rozhodnému datu)
pro Ucely kupf. zjisténi celkového objemu Cistého obchodniho jméni zkoumaného subjektu.
Pokud by se vSak méla stanovovat jejich obvykla cena napf. pro Gcel jejich prodeje, pak je
vhodné vypocet doplnit o Casovy posun stavu tohoto souboru pohledavek, je-li tento stav
znam, opét s rozdélenim do uvedenych Sesti skupin. Casovy posun tézi ze skutecnosti, Ze
se znalecky posudek zpracovava az po uplynuti rozhodného data, obvykle
s nékolikamési¢nim odstupem. V mezidobi dojde k posunlim mezi jednotlivymi skupinami
pohledavek a ¢ast z nich také bude uhrazena. Touto korekci z pohledu jejich dobytnosti Ci
dubidznosti se celkovy odhad jejich ceny ponékud zpresni. Korekce je ale postavena na
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ING. IVAN RAIDA , ZNALECKY POSUDEK €. 02/12 DRAZBA POHLEDAVKA ZA KOVAR

subjektivnim predpokladu zhruba stejného rozlozeni bonity dluznikd zvlasté ve skupiné
pohledavek ve Ihdté. PFi dalSim zpracovani je totiz mozné zvolit jednu ze dvou alternativ.
Bud’" budeme povazovat hodnotu za stdlou, tj. budeme povaZovat za stabilni objemy
hodnot v ramci pfislusnych skupin, skladbu dluznikG uvniti skupiny a predpokladat stabilni
prirGistky a ubytky nebo budeme uvaZovat s postupnym klesanim vypoctené hodnoty,
protoZe z praxe zname, Ze aZz na ojedinélé vyjimky se pfi stabilnich Ubytcich a pfirlstcich
zhorSuje platebni moralka dluznikd a pohledavky za nimi se postupné presouvaji do
Lhorsich® skupin. Znalec se domniva, Ze opatrnéjsi je volba druhé alternativy. Nicméné
v tom spociva urCité omezeni instrumentu korekce a metody ocenéni pohledavek podle
dodrzeni |h{t splatnosti jako takové. Metoda je vhodna spiSe jako soucast posuzovani vice
majetkovych skupin v ramci podniku nebo jeho Casti, protoze pfipadna odchylka se v
kontextu celkového vysledku projevi jako zanedbatelna.

METODA ZALOZENA NA BONITACI DLUZNIKA

V tomto pfipadé znalec pracuje s jednotlivymi pohledavkami v ramci kazdé skupiny.
Predem si stanovi soubor kritérii; v rdmci kazdého kritéria pak vytvofi urcitou bodovaci
Skalu. V obdobi pfipravy se rozhodné vyplati dikladna konzultace se zastupcem véritele,
nebot’ jen ten ma prehled o obchodnich vazbach své firmy k jednotlivym partnerlim a navic
netrpi prehnanym optimismem, co do hospodaiské kondice podniku dluznika. K tomu
pripojil doklad o uznani dluhu spojeny se zavazkem Uhrady platby v Sestimésicni Ihdté od
data vystaveni dokladu o uznani dluhu.

Soubor kritérii pomérujicich bonitu dluznika vSak sam o sobé nemusi byt zcela vyvazeny.
Ur¢ité budou stanovena kritéria, ktera jsou z hlediska stanoveni hodnoty dlleZitéjSi a na
druhou stranu srovnatelné méné dlezita. Ukolem znalce je pfifadit jednotlivym kritériim
pfislusné vahy anebo fixni hodnoty (napf. u doby trvani pohledavky). Jakmile je vytvoren
soubor vazenych kritérii, Ize pFistoupit ke klasifikaci jednotlivych pohledavek. Bonitace pak
probéhne tak, Ze znalec pridéli v kazdém vazeném kritériu pfislusny pocet bodd, které
nasledné secte. Fakturovanou Castku pak vynasobi timto souctem bodl a dostane se na
bonitovanou (znaleckou) hodnotu. Tyto hodnoty se nasledné sectou v ramci kazdé skupiny.
Grandtotal za cely soubor tvori vyslednou hodnotu souboru pohledavek.

Rovnéz pfi pouziti tohoto postupu by bylo mozné zvolit jednu ze dvou korekcnich
alternativ, o kterych jsme mluvili v predchozim oddile. Vysledna hodnota mdze byt bud’
povazovana za konstantni - tzn. predpokladdme trvaly soubor pohledavek, strukturu
dluznik@, stabilni prirGstky a Ubytky pohledavek - nebo budeme predpokladat nasledny
pokles vysledné hodnoty v dsledku ocekavaného inkasa za ,lepSi® pohledavky, protoZe
zbytek se bude kontinualné propadat do horsich skupin. Rovnéz zde je opatrnéjsi volba
druhého postupu.
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METODA ZALOZENA NA INVESTICNIM RIZIKU

Tuto metodu pouzivaji pro bonitaci pohledavek napf. forfaitingové spolecnosti nebo
spolecnosti orientované na odkup pohledavek. Metoda bere v Uvahu nékolik faktord:
nominalni hodnotu dluhu, finan¢ni naklady vyjadfené béznymi drokovymi sazbami
bankovnich Ustavll v dobé trvani pohledavky, obchodni riziko v oboru podnikatelské aktivity
dluznika a inflaci. Obchodnim rizikem se rozumi napf. plsobeni konkurence v oboru, jeji
ceny ve srovnani s cenami uplatiovanymi dluznikem, Uroven managementu atd.

RATINGOVA METODA

DalSi metodou bé&zné uZivanou ve sféfe financniho trhu je stanoveni bonity pohledavky
zplsobem, jimZ banky posuzuji rizikovost poskytnutych tvérl (rating CNB). Metoda spociva
ve stanoveni bonity klienta a bonity dluhu. Bonita klienta se urcuje podle jeho hospodaiské
kondice posuzované z vysledkll uvadénych ve statnich vykazech (vykaz zisk( a ztrat,
rozvaha) a pfifazuje se ji hodnota ze skaly od 0 do 5. V relativnim vyjadreni to znamena od
0 do 100%, napf. bonita 1 se bude rovnat 20%, bonita 2 se bude rovnat 40% atd. Plati, Ze
¢im bonitnéjsi klient, tim vyssi hodnota je pfifazovana. Na stejné skale, vCetné relativniho
vyjadreni probiha bonitace dluhu. Zde se ale pfihlizi jednak k jeho objemu a za velmi
dilezité kritérium je povazovano pfipadné jisténi dluhu, komunikace s véfitelem atd.
Vlastni vypocet je pak jednoduchym aritmetickym Ukonem spocivajicim v nasobku objemu
nominalni hodnoty dluhu a koeficientu, jenz vznikne jako soucet Udaji o bonité dluznika a
bonité dluhu.

DISKONTOVANI INFLACI A RIZIKEM

Metoda vychazi z podstatného vlivu znehodnoceni i zajisténych pohledavek, jakym je vyvoj
inflace. Ta je pro minulost zjisténa ze skuteCnosti. Dalsi vlivy, jako napf. pohyby kursu
Ceské koruny k zahrani¢cnim ménam nejsou uvaZzovany. Diskontni koeficient (diskontni
faktor) je vypocten dle standardniho vzorce

d — diskontni koeficient

i -inflace v relativnim vyjadreni

n — obdobi
Diskontni koeficient je vypocitavan po mésicich, pficemz se predpoklada rovnomérny rlst
inflace v ramci pfislusného dvanactimésicniho obdobi. Pfepoctem nomindle vyslednym
koeficientem je ucena soucasna budouci hodnota pohledavky k rozhodnému datu.

Vypocet milze byt opraven jesté o pfipadné riziko ze zpUsobu zajisténi nebo podle vyhledu
na rating subjektu dluznika.
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VOLBA METODY OCENENI

Predpoklady

Znalec ma bona fide za prokazané poskytnutou dokumentaci, Zze pohledavky, ktera maji byt
predmétem drazby, existuji. Pravni stav této véci je predmétem dokumentace v pfiloze €. 3
na strané 28, a znalce zajimd pouze co do relevantnich ekonomickych Udajd a
kvantifikovatelnosti rizik pro jeji ocenéni. Investi¢ni publikum se odkazuje na dokumentaci
predlozenou k ocenéni pohledavek (viz — upozornéni a popis predmétu ocenéni str. 6
tohoto posudku, zejména pak na pfiloze ¢. 3, strana 28). Podle informace zadavatele —
véfitele - nebylo na tyto pohledavky ke dni ocenéni uhrazeno niceho.

Metoda

Ze stavu a popisu véci vyplyva, ze ocenéni této pohledavek pro ucel jeji drazby
tézko mize byt provedeno nékterou ze standardnich metod ocerovani pohledavek,
jak jsou uvadény v literatufe a pouzivany ve znalecké praxi pfi ocefiovani (a jak je uvedeno
shora), zejména proto, Zze spolecnost dluznik se nachazi v konkursu a nejsou dostupné
Zadné informace o jeho pribéhu nebo predpokladaném vysledku. Déle v podkladech neni
zadna informace o bonitaci dluznika samotného s ohledem na jeho majetkové poméry.
Proto vybér metody bude proveden sice v intencich Zakona o ocefovani majetku,
s prihlédnutim k Zakonu o vefejnych drazbach, ale bude nutno prekonat znacné
metodologické potize a stanovit jisté vychozi predpoklady.

OCENENI PRO UCELY DRAZBY

Zakon o verejnych drazbach stanovi (cituji):

& 13 Odhad ceny predmétu draZby

(1) DraZebnik zajisti odhad ceny predmeétu draZby v misté a case obvyklé. Odhad nesmi byt
v den konani drazby starsi Sesti mésicl. Jde-li o nemovitost, podnik,(7) jeho organizacni
sloZku,(8) nebo o véc prohldsenou za kulturni pamatku,(9) musi byt cena predmeétu drazby
zjisténa posudkem znalce.(10) Znalec odhadne i zavady, které v didsledku prechodu
viastnictvi nezaniknou, a upravi pfislusnym zptsobem odhad ceny.

(2) Osoba, kterda ma predmeét draZby v drZeni, je povinna po predchozi vyzvé, v dobé
urcené v této vyzvé, umoznit provedeni odhadu, jakoZ i prohlidku predmétu drazby. Doba
prohlidky musi byt ve vyzvé stanovena s priblédnutim k charakteru draZené véci, u
nemovitosti zpravidla tii tydny po odeslani vyzvy.

(3) Pokud osoba, kterd ma pfedmét drazby v drzeni, neumoZni provedeni odhadu nebo
prohlidky pfedmétu drazby, Ize odhad provést na zakladé dostupnych uddaju, které méa
drazebnik k dispozici.

7) § 5 obchodniho zakoniku.

8) & 7 obchodniho zékoniku.

9) Zékon ¢. 20/1987 Sb., o statni pamatkove péeci, ve znéni pozdejsich predpist.
10) Zakon ¢. 36/1967 Sb., o znalcich a tlumocnicich. "

(Konec citace)
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Metodickad potiz ocenéni pro drazby vyplyva z faktického problému aplikace ustanoveni
zakona ¢.26/2000 Sb. v par. 13, kde je predepsano ocenéni jako odhad cenou obvyklou.
Pokud vstoupi Uspésné takto stanovena cena jako cena obvykla do drazby a je drazbou
jako vydrazena cena zvySena (teoreticky i prakticky i snizena), tedy drazbou samou je
dosaZeno jiné nez znalecky stanovené ,obvyklé" ceny, zaklada to rozpor s ustanovenimi
Zakona o dani z pfijmu, nebot’ zcela rigidné mize byti tvrzeno, Ze dosaZzena drazebni cena
neni cenou ,obvyklou", ale cenou nizSi nebo vyssi s potencidlnimi dopady do aplikace
danovych zakladl takto prevzatych cen do UcCetnictvi u vydraZitele. Proto se znalec
domniva, Ze skuteCny stav v draZebnim procesu je ten, Ze obvyklé ceny je realné dosazeno
az vlastnim vydrazenim, nebot’ timto vznika teprve parametricka trzni cena, tedy cena
obvykla, byt mlze byt namitano, Ze tato cena miZe jiz obsahovat individualni preference,
a tudiz ,,obvyklou cenou" ve smyslu definice Zakona o ocenovani majetku, (cituji):

8 2

(1) Majetek a sluzba se oceriuji obvykilou cenou, pokud tento zékon nestanovi jiny zpidsob
oceriovani. Obvyklou cenou se pro ucely tohoto zakona rozumi cena, které by byla
dosaZena pri prodejich stejného, popfipadé obdobného majetku nebo pri poskytovani/
stejné nebo obdobné sluZby v obvyklém obchodnim styku v tuzemsku ke dni ocenéni,
Pritom se zvaZuji vsechny okolnosti, které maji na cenu Vviiv, avsak do jeji vyse se
nepromitaji viivy mimoradnych okolnosti trhu, osobnich poméri prodavajiciho nebo
kupujiciho ani viiv zvidstni obliby. Mimoradnymi okolnostmi trhu se rozuméji napriklad stav
tisné prodavajictho nebo kupujiciho, ddsledky pfirodnich ¢i jinych kalamit. Osobnimi
poméry se rozuméji zejména vztahy majetkové, rodinné nebo jiné osobni vztahy mezi
prodavajicim a kupujicim. Zviastni oblibou se rozumi zviastni hodnota pfiklddand majetku

nebo sluzbé vyplyvajici z osobniho vztahu k nim."
(konec citace)

byt nemusi. Aniz by chtél znalec prilis teoretizovat, domniva se, Ze predpoklad obvyklosti
ceny stanovené znalcem pro drazbu je predpokladem velmi teoretickym, protoze ocenéni
samo o0 sobé (zakonem navic nazyvané ,odhad ceny"“) musi slouzit nejen vlastni orientaci o
cené pro potencialni Gcastniky drazby, ale redlné i k praktickym cilim vedoucim
k Uspé&snému provedeni drazby.
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Zptsob ocenéni

Protoze predmétem drazby je soubor pohledavek dfive definovany, (viz dokumentace),
pfi informacni nouzi a neznalosti potencidlu dluznika, posoudil znalec moznosti, jez mu
metodicky poskytuje Zakon o ocefovani majetku (cituji):

A
(3) Jinym zplsobem oceriovani stanovenym timto zakonem nebo na jeho zaklade je

a) nakladovy zpdsob, ktery vychazi z nakladd, které by bylo nutno vynaloZit na porizeni
predmeétu ocenéni' v misté ocenéni a podle jeho stavu ke dni ocenéni,

b) vynosovy zplisob, ktery vychazi z vynosu z predmétu ocenéni skutecné dosahovaného
nebo z vynosu, ktery lze z predmeétu ocenéni za danych podminek obvykie ziskat a z
kapitalizace tohoto vynosu (trokové miry),

¢) porovnavaci zpdsob, ktery vychazi z porovnani predmétu ocenéni se stejnym nebo
obdobnym predmeéetem a cenou sjednanou pfi jeho prodeji; je jim téZ ocenéni véci
odvozenim z ceny jiné funkcné souvisejici vedi,

d) oceriovani podle jmenovité hodnoty, které vychazi z castky, na kterou predmeét ocenén/
zni nebo kterd je jinak zrejma,

e) oceriovéani podle ucetni hodnoty, které vychazi ze zpdsobd oceriovani stanovenych na
zakladé predpisi o ucetnictvi,

f) oceriovani podle kurzové hodnoty, které vychazi z ceny predmétu ocenéni zaznamenané
ve stanoveném obdobi na triu,

g) oceriovani sjednanou cenou, kterou je cena predmétu oceneni sjednana pri jeho prodeji,
popripadé cena odvozena ze sjednanych cen."

(konec citace)

Na zadkladé téchto skuteCnosti se znalec rozhodl pro ocenéni tohoto souboru pohledavek
pouzit nakladovy zplisob kombinovany s ocenénim rizik jejich odhadem. Vypocet
spociva v odhadu vycisleni nakladd spojenych s dosavadnim a budoucim pribéhem
vymahani a zapoc¢tem odhadu rizika. Je totiz zcela zfejmé, Ze jiné zplsoby ocenéni, by byly
natolik zavadéjici, ze by provedeni Uspésné drazby zfejmé naprosto znemoznily a nakonec
podmince obvyklosti ani nevyhovély.
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4. STANOVENI OBVYKLE CENY POHLEDAVKY

4.1. STANOVENI OBVYKLE CENY POHLEDAVKY

Zjisténi vySe nominale pohledavky pro ocenéni

Pohledavka ve zjisténé nominalni vysi 729.714,48 K¢ je zjiSténa k datu ocenéni 31. 3. 2012
(podrobné viz str. 7) véetné vSech nalezitosti k datu ocenéni, ve smyslu stanoveni zakladu
odhadu ceny pro vefejnou drazbu. ZjiSténi a ocenéni je provedeno zejména dle shora
uvedeného zdlvodnéni v podkladovych materidlech, vybéru metody, a opira se o divody,
které jsou shora uvedeny. Zdlvodnéni existence a tim potencialni prodejnosti je obsahem
stavu uvedeného v podkladu dle pfilohy €. 3, str. 28. Dluznik je po Upadku a probiha
konkurz.

Rozhodnym datem pro stanoveni obvyklé ceny pohledavky je 31. 3. 2012.
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4.2. STANOVENI OBVYKLE CENY PODLE DALSICH HLEDISEK

STANOVENI PRIMO OCENITELNYCH NAKLADO NA PRODEJ POHLEDAVKY ODHADEM ZNALCE

ODHAD NAKLADU K¢é
SPRAVA POHLEDAVKY A PRIPRAVA KE DRAZBE 20.000,00 K&
Ocenéni pohledavek 5.000,00 K&
CELKEM 25.000,00K¢C

STANOVENI ODHADNUTELNYCH OCENITELNYCH RIZIK

Riziko Uhrady v pfipadé tomto se limitné blizi pfi uplatnéni zasady opatrnosti 100 %, takze

ocenéni po zahrnuti rizik je

ODHAD RIZIK K¢
CELKEM NOMINALE 729.714,48
Celkem odhad rizika 100% -729.714,48
CELKEM PO ZAHRNUTI RIZIKA 0,00
REKAPITULACE

REKAPITULACE ODHADU NAKLADU A RIZIK K¢
CELKEM ODHAD PRIMYCH NAKLADU 25.000,00
Celkem odhad po uplatnéni rizika 0,00
CELKEM NAKLADY A RIZIKA 25.000,00

Stanovit cenu podle jinych metod a hledisek na zakladé disponibilnich podkladl dle nazoru

znalce nelze.
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4.3. REKAPITULACE ZJISTENYCH VYSLEDKO

REKAPITULACE ODHADU NAKLADU A RIZIK A VYSLEDEK OCENENI Kd&
CELKEM NAKLADY 25.000,00
CELKEM ZJISTENA HODNOTA POHLEDAVKY (PO ODECTU RIZIKA) 0,00
ODHAD CENY PRO VEREIJNOU DRAZBU 25.000,00
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5. VYROK ZNALCE

5.1. ZNALECKA HODNOTA
Na zakladé poskytnutych informaci a predchozich postupl provedenych v souladu s
mezinarodnimi standardy TEGOVOFA a TIAVSC a zejména v souladu se Zakonem o

ocenovani majetku a jeho provadécimi predpisy v aktudlnim znéni, ve smyslu ustanoveni
par. 13 Zakona o vefejnych drazbach v aktualnim znéni

stanovuji
obvyklou cenu pohledavky pro ucel vefejné drazby

véritele

ING. PETR HAIN, INSOLVENCNi SPRAVCE UPADCE
PAPiRNY VLTAVSKY MLYN, A.S., IC: 45022518

VvOCI DLUZNiIKU
LIBOR FRYBA,

Zamecké schody 7, 38101 Cesky Krumlov — Latran,
IC: 11311177

na zjisténé pohledavky v nominale

729.714,48 K¢

(slovy =Sedmsetdvacetdevéttisicsedmsetctrnact=korun ¢eskych a 48 hal.)

k rozhodnému datu
31. brezna 2012

25.000,-K¢

(slovy:=Dvacetpéttisic korun ceskych=).
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5.2. ZNALECKA DOLOZKA

Znalecky posudek jsem podal jako znalec jmenovany rozhodnutim Krajského soudu v Usti
nad Labem ze dne 10. bfezna 1995 pod &j. spr. 1113/95 pro obor ekonomika, odvétvi ceny
a odhady, specializace nehmotna prava a aktiva, bilance, podniky a provozni jednotky,
cenné papiry.

Znalecky posudek je zapsan pod poradovym cislem 03/12 znaleckého deniku.

V Liberci dne 2. dubna 2012

Rozdélovnik:
3 x objednatel
1 x archiv znalce

Prilohy:
PRILOHY 22
1. \VYPIS Z ZIVNOSTENSKEHO REISTRIKU FRYBA 22
2. VYPIS Z OBCHQDNiHo REJSTRIKU PVM, A.S. 24
3. UsNESENE KS CESKE BUDEJOVICE KSCB 26 INS 3079/2010-A-4 28
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Fryba

Vypis ze Zivnostenského rejstiiku v ARES

(Datum aktualizace databaze: 26.3.2012)

Tento vypis ma pouze informativni charakter, vypis nemusi obsahovat nejaktualnéjsi daje a
nema zadnou pravni moc.

Odkazy a jina zobrazeni

Zakladni udaje
Podnikatel ukoncil ¢innost v rezimu zivnostenského zakona.

IC: 11311177
obchodni firma: Libor Fryba PAPIR - SERVIS
misto podnikani: Zamecké schody 7, 38101 Cesky Krumlov - Latran

102 - Fyzicka osoba podnikajici dle zivnostenského zakona zapsana v
obchodnim rejstfiku

typ subjektu: fyzicka osoba tuzemska

evidujici Ufad: 330201 - Méstsky Grad Cesky Krumlov

vznik prvni Zivnosti:  4.12.1992

zanik posledni Zivnosti: 29.6.2010

pravni forma:

podnikatel: Libor Fryba, datum narozeni 15.7.1958

bydlisté: Zamecké schody 7, 38101 Cesky Krumlov - Latran
Upadek

datum zapisu: 21.6.2010

datum platnosti od: 18.6.2010

Udaje o konkurzu/ipadku: rozhodnuti o Upadku
Zivnosti
Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona

obory cinnosti: Velkoobchod a maloobchod
druh Zivnosti: Ohlasovaci volna

vznik opravnéni:  4.12.1992

zanik opravnéni:  29.6.2010

Koupé zbozi za ucelem jeho dalsiho prodeje a prodej kromé obchodnich Cinnosti
uvedenych v priloze ¢. 1 az 3 zakona ¢.455/1991 Sb.

druh Zivnosti: Onhlasovaci volna
vznik opravnéni:  4.12.1992
zanik opravnéni:  30.6.2008 *)

Obchodni a obchodné technické sluzby

druh Zivnosti: Onhlasovaci volna
vznik opravnéni:  4.12.1992
zanik opravnéni:  8.8.1997
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‘ Search ‘ ZVWSBJFND ‘ 0
2 11311177 . .. ,
Odkazy: ‘ 5 ‘ vypis ze Zivnostenského
rejstfiku MPO CR (www.rzp.cz),
elektronicky podepsané vystupy.
Zobrazeni: vypisu zakladniho nebo vcetné zruSenych Zivnosti

*) Upozornéni: Novelou Zivnostenského zakona s ucinnosti od 1. ¢ervence 2008 byl redukovan
pocet Zivnosti z 261 na 96. Proto u Zivnosti zaniklych v roce 2008 vénuijte vice pozornosti vsem
oborlim Cinnosti u aktivnich Zivnosti.

Tento vypis byl pofizen prostfednictvim IS ARES dne 28.3.2012 v 14:04:21
Copyright © 2012, Ministerstvo financi CR, ares@mfcr.cz
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Vypis z obchodniho rejstfiku
Papirny Vitavsky mlyn, a.s., B 14241 vedena u Méstského soudu v Praze
Vypis platnych

z obchodniho rejstfiku, vedeného
Méstskym soudem v Praze
oddil B, vlozka 14241

Datum zapisu: 1.4nora 1992

Obchodni firma: Papirny Vitavsky mlyn, a.s. y

Sidlo: Praha 1, Nové Mésto, Zitna 47/1633, PSC 110 00
Identifikacni Cislo: 450 22 518

Pravni forma: Akciova spolecnost

Predmét podnikani:
- vyroba, zpracovani a prodej papirenskych vyrobkd
- ndkup zbozi za ucelem jeho dalsiho prodeje a prodej
- ubytovani v ubytovacich zatizenich /tfida */
- truhlafstvi
- hostinska ¢innost
- poskytovani software
- podnikani v oblasti nakladani s ostatnimi odpady
- zamecnictvi
- vyroba a dodavky tepelné energie
- poskytovani technickych sluzeb
- polygraficka vyroba
- silni¢ni motorova doprava nakladni
- podnikani v oblasti nakladani s nebezpec¢nymi odpady
Statutarni organ - predstavenstvo:
clen Ing. Petr Dusek, dat. nar. 19.08.1966
predstavenstva: Lipno nad Vlitavou 60, PSC 382 78
den vzniku Clenstvi v pfedstavenstvu: 9.dubna 2010
clen Jifi Zak, dat. nar. 14.09.1958
predstavenstva: Loucovice 133, PSC 382 76
den vzniku ¢lenstvi v pfedstavenstvu: 9.dubna 2010
predseda Ing. Ivana Svadlenova, dat. nar. 12.04.1963
predstavenstva: Vyssi Brod, Zahradni 274, PSC 382 73
den vzniku funkce: 9.dubna 2010
den vzniku €lenstvi v predstavenstvu: 9.dubna 2010
Za spolecnost jednaji jménem predstavenstva vzdy predseda
predstavenstva a Clen predstavenstva spolecné.
Podepisovani za spolecnost se uskutecriuje tak, ze k vytisténé,
otiSténé nebo napsané firmé spolecnosti pfipoji osoba opravnéna
za spoleCnost podepisovat sviij podpis.
Akcie:
122 ks kmenové akcie na majitele v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 16 343,92 K¢
jmenovitd hodnota akcie 16343,92121,- K¢

1 ks kmenové akcie na majitele v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 6 041,61 K¢
jmenovita hodnota akcie 6041,61238,- K¢

2 796 ks akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 1 000,- K¢
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Zakladni kapital: 4 796 000,- K¢
Zakladni kapital byl zvySen penézitym vkladem o 2796000 K¢ v souladu s
¢lankem 3 pism. b) reorganizacniho planu

Splaceno: 100 %
Ostatni skutecnosti:
- Pravni forma: akciova spolec¢nost
- Akciova spolecnost byla zaloZena jedinym zakladatelem, akciovou
spoleCnosti Jihoceské papirny VEtni, na zakladé privatizacniho
projektu schvaleného Ministerstvem pro spravu narodniho majetku
a
jeho privatizaci CR ze dne 21.1.1992 &. 20/0168/92 zalozit 5
dcefinych akciovych spoleCnosti formou jednorazového zaloZeni, a
na zakladé souhlasu Ministerstva prlimyslu CR ze dne 30.1.1992
¢.j.: 1/92/700 ve funkci valné hromady zakladatelské a.s.
Zakladatelska listina, schvalené stanovy a notarsky zapis o
rozhodnuti zakladatell byly priloZeny.
- Zména stanov schvalena na mimoradné valné hromadé konané
dne 18.
dubna 1997, jejiz prlbéh byl osvédcen notaiskym zapisem NZ
105/97, N 110/97 sepsanym notarem v Trebici JUDr. Vérou
Hodé&jovskou.
- Smlouvou o najmu ¢asti podniku schvalenou jedinym akcionarem
spolecnosti dne 18.Cervna 2002 byla pronajata Cast podniku
"Energetické centrum Loucovice" ngjemci CENERGY, s.r.o., IC 49
10 09 55, Usti nad Labem, Vanickova 1.
- V souladu s ¢lankem 5 reorganizacniho planu vykonava po dobu
reorganizace spolec¢nosti pravomoci dozorci rady véfitelsky vybor
spoleCnosti ve sloZeni Ing. Ivan Kadecka za véfitele a Clena
véfitelského vyboru IMPULS-Leasing AUSTRIA, s.r.o., JUDr. Ing.
Lenka Zathurecka, PhD. za véfitele a Clena véfitelského vyboru D.S.
Leasing, a.s., Ing. Lukas Svec za véfitele a clena véfitelského
vyboru UNILEASING a.s., Ing. Martin Kollar za véfitele a Clena
véfitelského vyboru CENTROPOL CZ, a.s., Ing. Tomas Muron za
véfitele a Clena véfitelského vyboru Volksbank CZ, a.s., a Ing.
Tomas Vogl za véfitele a Clena véfitelského vyboru TRANSFINANCE,
a.s..
- Insolvencni spravce spolecnosti rozhodl dne 24.7.2009 pfi vykonu
plsobnosti valné hromady spolecnosti podle ¢lanku 5
reorganizacniho planu o zvyseni zakladniho kapitalu spolecnosti
upsanim novych akcii spolecnosti nezajisténymi véfiteli postupem
podle ¢lanku 3 pism. c) reorganizacniho planu. Zakladni kapital
spolecnosti podle tohoto rozhodnuti mize byt zvySen maximalné o
Castku odpovidajici 2,5% celkové vyse zjisténych pohledavek
nezajisténych véfitell za spolecnosti. Konkrétni ¢astka, o kterou
bude zakladni kapital spolecnosti podle tohoto rozhodnuti zvysen,
bude zavisla na tom, kolik nezajisténych véfiteld vyuZije svého
prava podle Clanku 3 pism. c) reorganizacniho planu a v jakém
rozsahu. Upis akcii spolecnosti v souladu s ¢lankem 3 pism. c)
reorganizacniho planu bude proveden podle nasledujicich
pravidel:1) k Gpisu akcii spoleCnosti postupem podle ¢lanku 3 pism.
c) reorganizacniho planu dojde zapisem véfitele do listiny
upisovatell. Listina upisovatel( bude zajemclm z fad véritell k
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dispozici pocinaje dnem vyvéseni prislusného oznameni
insolvencniho spravce v insolvenénim rejstiiku, a to v kazdy
pracovni den od 9:00 hodin do 17:00 hodin v prostorach sidla
spolecnosti na adrese Praha 1 - Nové Mésto, Zitna 47/1633, 2)
véfitel, ktery je fyzickou osobou, predlozi pfi Upisu akcii doklad
totoznosti; osoba jednajici za véfitele, ktery je pravnickou osobou,
predlozZi ptfi Upisu akcii i original nebo Uredné ovérenou kopii vypisu
z obchodniho rejstiku, ktery nesmi byt ke dni Upisu starsi nez 3
mésice, 3) véfitel se miZe nechat pfi Upisu zastoupit zmocnéncem,
a to vyhradné na zakladé specialni pIné moci vyslovné opraviujici
zmocnénce k Upisu akcii jménem a na Ucet véfitele, s tim, Ze podpis
zmocnitele na takové plné moci musi byt Gfedné ovéren, 4)
jmenovita hodnota jedné upisované akcie spolecnosti bude 1.000,-
K¢, 5) upisovat Ize pouze celé akcie, 6) véfitel je opravnén upsat
akcie v nominalni vysi odpovidajici maximalné 2,5% své zjisténé
pohledavky za spolec¢nosti, 7) akcie budou znit na jméno, budou v
listinné podobé a nebudou registrované, 8) emisni kurz upisovanych
akcii se bude rovnat jejich jmenovité hodnoté, 9) emisni kurz
upsanych akcii Ize splatit vyhradné penézitym vkladem, 10) emisni
kurz akcii upsanych véritelem podle této vyzvy bude véfitel povinen
splatit v pIné vysi do 30 dnll ode dne provedeni Upisu akcii, a to
prevodem prislusné penézni ¢astky na zvlastni bankovni Gcet
spolecnosti, ktery za tim Gc¢elem spolecnost zfidi, a ktery bude
uvedeny v listiné upisovatelll. Spolecnost bude moci disponovat s
prostfedky sloZzenymi véfitelem na tento UcCet aZ po zapisu nové
vySe zakladniho kapitalu do obchodniho rejstfiku, 11) v ptipadé
prodleni véfitele se splacenim emisniho kurzu upsanych akcii se
pouzije § 177 odst. 2) a nasledujici z.¢. 513/1991 Sb., obchodni
zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisli, 12) prevoditelnost akcii bude
podminéna predchozim souhlasem predstavenstva spolecnosti. Po
dobu reorganizace spolecnosti predstavenstvo udéli souhlas s
prevodem akcii pouze po predchozim souhlasu véfitelského vyboru,
13) pravo na Upis akcii spole¢nostipodle ¢lanku 3 pism. c)
reorganizacniho planu neni samostatné prevoditelné a miize byt
prevedeno na treti osobu ¢i jiného véfitele pouze se zjisténou
pohledavkou, 14) marnym uplynutim Ihlty k Upisu akcii podle pravo
véfitele na Upis akcii podle ¢lanku 3 pism. c) reorganizacniho planu
zanika, 15) akcie spole¢nosti budou veéfitellim, ktefi je upsali,
vydany po zapise nové vyse zakladniho kapitalu spolecnosti do
obchodniho rejstfiku.

Udaje o insolvenci:

Insolvencni Fizeni bylo zahajeno na zakladé vyhlasky Méstského
soudu v Praze, ¢.j. MSPH 88 INS 3125/2008-A-2, ze dne 11.8.2008
Ucinky zahjeni insolven¢niho fizeni nastaly dne 11.8.2008 v
09:23hod.

Na zakladé usneseni Méstského soudu v Praze, ¢.j.MSPH 88 INS
3125/2008-A-10/celk.2 , ze dne 14.8.2008 bylo rozhodnuto o
Upadku dluznika.

Na zakladé usneseni Méstského soudu v Praze C.j. MSPH 88 INS
3125/2008-B-135 ze dne 20.9.2010 byla reorganizace dluznika
pfeménéna v konkurs.

Toto rozhodnuti nabylo pravni moci dne 19.10.2010.
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Insolvencni Ing. Petr Hain
spravce: Praha 6, Mrkvickova 1377

Tento vypis je neprodejny a byl pofizen na Internetu (http://www.justice.cz).
. Dne: 28.03.12 14:57:46
Udaije platné ke dni 28.03.2012, 6:00
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Usneseni

\

KSCB 26 INS 3079/2010-A-4

Usneseni

Krajsky soud v Ceskych Bud&jovicich rozhodl vy$si soudni 0fednici Véclavou
Bockovou v insolvencni véei dluznika Libor Fryba, podnikajici pod firmou Papir servis,
IC 11311177, Zamecké schody 7, 381 01 Cesky Krumlov, takt o :

I.  Zahajuje se insolvenéni fizenf ve véci dluznika: I
Libor Fryba, podnikajici pod obchodni firmou Papir servis, IC 11311177,
Zamecké schody 7, 381 01 Cesky Krumlov.

II. Toto rozhodnuti bylo zvefejnéno v insolvenénim rejstiiku dne 25.03.2010 15:10 hod;
timto okamZikem nastaly uéinky spojené se zahajenim insolvenéniho fizeni.

1. Véritelé dluznika se vyzyvaji, aby piihlasili své pohledédvky v insolvenénim fizeni a
to nejpozdéji do okamziku vydéni rozhodnuti podepsaného soudu o upadku dluznika.

Pouceni:

Proti tomuto usneseni neni odvolani pfipustné (§ 101 odst. 2 IZ).

Veéritelé dluznika jsou opravnéni od zahdjeni insolven¢niho fizeni uplatnit
v ném své pohledavky prihlaskou, a to i v piipadé, Ze insolvenéni soud jesté
nezvetejnil vyzvu k podavani prihlasek (§ 110 odst. 1 [Z).

Prihlasku pohledavky lze podat pouze na formulafi, ktery je zvefejnén na
adrese  http://isirjustice.cz a na webovych strankach Ministerstva
spravedlnosti (www.justice.cz) véetné pokynd pro jejich vyplnéni spolu se
vzorové vyplnénym formularem.

K prihlagce je nutno piipojit listiny, kterych se pfihlaska dovolava.
Vykonatelnost pohledavky se prokazuje vefejnou listinou. Prihlasky na
zakladé této vyzvy Ize podavat aZ do rozhodnuti o tpadku.

Dluznik je povinen zdrZet se naklidddni s majetkovou podstatou a majetkem,
ktery do ni miZe naleZet, pokud by mélo jit o podstatné zmény ve skladbé,
vyuZiti, nebo urceni tohoto majetku anebo o jeho nikeliv nezanedbatelné
zmengeni. Penézité zavazky vzniklé pred zahdjenim insolvenéniho fizeni je
dluznik opravnén plnit jen vrozsahu a za podminck stanovenych timto
zakonem (§ 111 odst. 1 1Z).

Omezeni podle § 111 odst. 1 IZ se netyka ukonu nutnych ke splnéni
povinnosti stanovenych zvlastnimi pravnimi predpisy, k provezovani podniku
v ramci obvyklého hospodareni, k odvraceni hrozici skody, k plnéni zakonné
vyZzivovaci povinnosti a ke splnéni procesnich sankei (§ 111 odst. 2 1Z).
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Pokrac¢ovani

-2- 26 INS 3079/2010

Pravni ukony, kter¢ dluznik ucinil vrozporu somezenimi stanovenymi
v disledku €inkl spojenych se zahdjenim insolvenéniho Fizeni, jsou vici
vefitelim net¢inné (§ 111 odst. 3 1Z).

Jestlize osoba, ktera ma zivazek vidi dluznikovi. plni tento zdvazek po
zahdjeni insolvenéniho fizeni dluzniku, agkoliv podle predbézného opatieni
ma plnéni poskytnout piedb&Znému spravci, a plnéni se nedostane do
majetkové podstaty, neni tim svého zavazku zprodténa, ledaze prokdZe, Ze o
piedbéZném opatieni nemohla védét (§ 114 1Z).

Krajsky soud v Ceskych Budgjovicich

dne 25.bfezna 2010

Vaclava Botkova
vy33i soudni tfednice
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SEZNAM PRIHLASENYCH POHLEDAVEK

Krajsky voud v Ceskieh Budéjovicich Span

B} dug:
Dlwgnik:  Libor Frgba, 180 11311177, Zamecks schody 7, 381 01 Ce

¥ Kenloy

Veéntel:  Papimy Viavsky mlym, - 45022518, Zins 471633, 110 00 Prahu |
Cisla vk %
Ins, sprivee; Ing. Pavel Videk, 28 Hina 1476/10, 37001 Coskd Budgjovice
Cislo pfihligky Dorucens soudy; 1672010
- Seznam prihlasenveh nezajiSténveh pohledavek
Pohieddvin £ j
Colkova vide prilifadent pobledivky K& 229 838,598
# toho piislulenstv K&
Vykonateina ve vydi K
Privel ddved vaniku polilediviy Ramgovs kupol snidouva
STANOVISKO SPRAVCE
popird zeela, Gistetng K& 22 193.%7
weniva soela, Castednd B 37
Diivad popfent diufid Sastin byla snblena vedlemiym adpodiem 2o dne 14 5 2010
STANOVISKO BLUZNITIKA
Pohledivka &, 2
Celkova vile prillatene pabledavky K¢ 3 360,00
 titho pfisl | K
Vkomateng ve v K&
Privni divod veniku pobledavky Rameovd kupni smicuva
STAROVISKO SPRAVCE
popird zecia, Sistedné : Ke
uzndva zeela, Sdstetng Ké 3 360,00
Diived peplend
STANOVISKO DLUZNIKA
Pohleddvia & 3
Celkova vyse prihlasené pohledaviy K¢ 27 340.00
7 toho piishilenstvd Ké
Vykonatelnd ve vidi K&
Privvnl ditved venika pohleddviy Rémeovit kunni smiouva
{STANOVISKO SPRAVCE
copind zoely, Sdatelag K
wendvi soela, Gastelné K¢ 27 840,00
{Biived gopkeni
STANOVISKO DLUZNIRA
Pobledavka & 4
Celkovi vvie pFihlaSend pohleddviy K¢ [4(:54 675,50

PRA]

W

"

£
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z el piisie

Mkanateing ve vvii B

Préved divod vzpiko poh Romeova kgt sinicuva

STANOVISKO SPRAVCE

ponird zocla, Seeind

urnava zuchy, dastebnd KE 465 H15.50

Diived poptent

STANOVISKO BLUZNIKA

Misledek pieskumného jedndni

Pohleddvka 2jifténa ve voii K @29 ¢ //4? 4f

Babitedinka poplons ve v Ké

Poznamio

ok sporu o grdeni prandestl, visls neho pofadi

Padpiz soudce:
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